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VOCE ESTA preocupado com a re-
ducdo dos juros, decepcionado
com a rentabilidade de seus inves-
timentos, que caiu pela metade em
pouco mais de um ano?

Se vocé respondeu sim a essa
pergunta, é porque esta pensando
em termos de juro nominal, aque-
le nitmero absoluto que ainda nao
descontou a inflacdo, além dos cus-
tos e impostos. Esse, de fato, caiu
bastante. Em outubro de 2016, a Se-
licera 14,25%, e, agora, 7% ao ano,
menor taxa nominal em 20 anos.

Mas sera esse o melhor parame-
tro para avaliar seus investimen-
tos e projetar a rentabilidade dos
proximos 10, 20 anos? Posso afir-
mar que ndo. Suponha que vocé
tenha ganhado 14% em um pe-
riodo cuja inflacao foi, também,
14%. Gostou da rentabilidade?
Sua riqueza cresceu 14% ou o au-
mento foi suficiente apenas para
repor a inflacdo do periodo?

Arentabilidade nominal de 14%,
aparentemente elevada, proporci-
onou taxa real nula, zero. Na ver-
dade, a taxa real liquida, nesse
exemplo, foi negativa depois de
deduzidos os custos e o Imposto
de Renda que incide sobre todo
o rendimento nominal.

A taxa de juros real, apurada
quando se desconta a inflacdo, é
a taxa que interessa, a taxa cor-
reta para medir, avaliar e proje-
tar seu capital no longo prazo.
Repense e celebre, pois essa, a
taxa de juros real, continua ele-
vada, generosa, na casa dos 4%
ao ano, raramente encontrada
em outros paises do mundo.

Ainflacdo medida pelo IPCA em
2017 atingiu 2,95%. Com a Selic de
7%, a taxa real é de 3,93%. Com a
Selic de 7,5%, antes do corte mais

uro real € o que interessa
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recente e considerando a mesma in-
flacao, os juros reais eram 4,42%.

Em outubro de 2016, com a Se-
lic ainda em 14,25%, a inflacdo
estava em 7,87% em 12 meses e o
juro real era, portanto, de 5,91%.
Observe que ambas as taxas ca-
iram, mas a taxa nominal caiu
muito mais do que a real, que ain-
da oferece um bom prémio para o
investidor da renda fixa.

Para projetar a rentabilidade dos
investimentos no longo prazo, re-
comendo utilizar uma taxa de ju-
ros real de 3% ao ano. Alguém po-
de achar que é muito baixa, que
o dinheiro ndo “cresce” se proje-
tarmos apenas 3%. Se vocé pensa

MARCIA DESSEN

Projetou juro nominal

na aplicacao de longo
prazo? Nao se iluda, refaca
o calculo com juro real

assim, reavalie seus conceitos e
expectativas.

Projetar a taxa nominal em 10,
20 anos produz um resultado fal-
so, com probabilidade quase nu-
la de acontecer. O montante de di-
nheiro serda maior, mas o poder de
compra dele sera menor do que vo-
cé imagina. Melhor ser prudente e
usar uma projecdo mais realista do
que descobrir, muitos anos depois,
que o capital acumulado é inferior
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ao necessdrio para gerar a renda
complementar que vocé precisa.

Dois exemplos numéricos para
demonstrar os argumentos. José
e Maria estdo calculando quanto
precisam investir por més, em 25
anos (300 meses), para acumu-
lar um capital de R$ 1 milhdo, ne-
cessdrio para prover renda com-
plementar na aposentadoria.
A premissa deles: taxa nominal de
7% ao ano e real de 3%.

A tnica e importantissima di-
ferenca entre eles é que José uti-
liza taxa nominal de 7% (0,58%
ao més), e Maria, taxa real de
3% (0,25% ao més), para cal-
cular o valor que devem investir

mensalmente para acumular R$ 1
milhdo em 25 anos.

José calcula que deve investir
R$1.242 por més. Maria, que utilizou
taxa de capitalizacdo menor, calcu-
la aplicacdo mensal de R$ 2.242
—R$1.000 a mais que José. Qual a
diferenca entre o milhdo de José e
o de Maria? Nao estamos falando
do mesmo milhdo, ndo é?

José, 25 anos depois, tera acu-
mulado R$ 1 milhdo, em valor no-
minal, absoluto. Esse é o valor que
aparece no extrato bancario dele.
Acontece que cerca de metade des-
se valor tera sido consumido pe-
la inflacdo. Uma coisa é a quan-
tidade de dinheiro que temos em
maos. Qutra é quanto conseguimos
comprar com ele.

Se a premissa da inflacdo esti-
ver correta (4%), Maria terd R$ 1
milhdo com o mesmo poder de
compra de 25 anos atras, quan-
do comecou a investir para o fu-
turo. O extrato dela vai apontar
um valor nominal, absoluto, mui-
to maior, algo em torno de R$ 1,8
milhdo, porque a aplicacado finan-
ceira tera sido corrigida pela taxa
nominal de 7%, a mesma que José
usou na projecado dele.

A projecdo equivocada de Jo-
sé, que ignorou o impacto da in-
flacdo, deve ser corrigida no meio
do caminho. Ele tera de acele-
rar o ritmo dos investimentos pa-
ra tentar alcancar Maria, que ca-
minha assertivamente rumo ao
objetivo tracado.

MARCIA DESSEN, planejadora financeira

pessoal com certificagdo CFP®, é diretora

do Planejar (Associagao Brasileira de Plan ejadores
Financeiros) e autora de “Finangas Pessoais:

o que Fazer com Meu Dinheiro” (Trevisan Editora,
2014). Escreve as segundas.

marcia.dessen@gmail.com
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Franca investiga dona da Batavo
por salmonella em leite para bebés

DAS AGENCIAS DE NOTICIAS - O
presidente-executivo da Lac-
talis, Emmanuel Besnier, dis-
se a publicacao semanal “Jour-
nal du Dimanche” que a com-
panhia, uma das maiores pro-
dutoras de laticinios do mun-
do, “pagara indenizacdes a ca-
da familia que foi prejudicada”
por uma contaminacao por sal-
monella em seus produtos de
leite para bebés na Franca.

Até agora, 37 bebés foram
diagnosticados com contami-
nacao por salmonella na Fran-
ca, apos terem consumido lei-
te ou formula provenientes da
unidade da Lactalis alvo da in-
vestigacao.

0 governo francés informou
que a investigacao judicial pa-
ra determinar os responsaveis

pelacontaminagao continuara.

Infec¢bes por salmonella
podem ser um risco para a sa-
Gde. As familias de criancas
que adoeceram na Franca por
causa da contaminacao do lei-
te para bebés anunciaram uma
série de processos judiciais.

As féormulas infantis, produ-
zidas na fabrica da empresa
em Craon, sao exportadas pa-
ra 83 paises.

No Brasil, a Lactalis é dona
de marcas como a Batavo e a
Elegé. Em dezembro, a empre-
sa anunciou a aquisicao dola-
ticinio mineiro Itambé, que foi
suspensa pela Justica.

A Folha nao conseguiu con-
tatar a assessoria da empresa
no Brasil para saber se o leite &
exportado para o pais.

Arrecadacao da Contribuicao Sindical - Exercicio de 2018 Empregadores da Industria
Senhores Contribuintes: Dispde o Art. 578 da Consolidacdo das Leis de Trabalho: “As Contribuicdes devidas aos sindicatos pelos
participantes das categorias econdmicas ou profissionais liberais representadas pelas referidas entidades sero, sob a denominagéo de
contribuigdo sindical, pagas, recolhidas e aplicadas na forma estabelecida neste Capitulo, desde que prévia e expressamente autorizadas”
Assim, pelo presente edital, nos moldes do Artigo 605 da CLT, ficam Informadas todas as firmas ou empresas industriais, independentes
do seu porte, cujas atividades econdmicas sejam representadas pelos Sindicatos abaixo relacionados, legalmente reconhecidos pelo
Ministério do Trabalho, a recolherem a Contribuicdo Sindical 2018, durante 0 més de janeiro, em conformidade com o que dispoe a
legislacao em vigor, e que consistird em uma importancia proporcional ao capital registrado. D&-se ciéncia que o recolhimento em pauta,
deverd ser efetuado nas agéncias da Caixa Economica Federal ou em estabelecimento bancario integrante do sistema de arrecadagao
dos tributos federais. O recolhimento da Contribuicao Sindical, que se tornou facultativa pela Lei 13.467/2017, deverd ser direcionado a

*>'a A SPDM - Associagdo Paulista para o Desenvolvimento da

Medicina - Prontos Socorros Municipais de Tabodo da Serra,

=" convida as empresas interessadas em participar do Pregao

Eletronico n° SE-001/2018, a ser realizado para a contratacado de empresa

para prestacdo de servico de Analises Microbiolégicas de Alimentos,

Férmulas Lacteas e Dietas Enterais. Para informacdes e condicdes de
participacdo acessar o site http://www.publinexo.com.br/privado.

Entidade Sindical representativa da categoria gcondmica industrial que representa, de acordo com a sua atividade industrial. Sao Paulo,
15dejaneiro de 2018. Sindicato da Industria de Oleos Vegetais e seus derivados no Estado de Sao Paulo - Avenida Paulista, 1313- 10°andar-

sala 1.020 - Sao Paulo-SP - Fone (11) 3141-2741 - Presidente Luiz Antonio dos Santos Pretti e Sindicato da Indistria do Frio no Estado de
\Séo Paulo - Avenida Paulista, 1313 - 10° andar - sala 1.040 - Fone (11) 3289-5329 - Presidente Edivar Vilela de Queiroz. )

CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE
DO ESTADO DE SAO PAULO
AVISO DE LICITAGAO - CONCORRENCIA PUBLICA N°. 001/2018
Objeto: Contratagdo de pessoa juridica especializada para prestar servigos técnicos
de planejamento, implementagao e gerenciamento de comunicagdo estratégica e as-

2 A SPDM-ASSOCIAGAO PAULISTA PARA O DESENVOLVIMENTO DA

MEDICINA/UNIDADES AFILIADAS, convida as empresas interessadas

em participar do Pregédo Eletronico SE n° 003/2018, realizado para a

Contratagao para prestagéo de servigo para disponibilizagao de acesso a internet

através de rede WIFI nas Unidades AFILIADAS SPDM. Para informagdes e
condigdes de participagéo favor acessar o site www.publinexo.com.br/privado.

sessoria de imprensa. Local: Rua Rosa e Silva, 60, 9° andar, Higienopolis, Sdo Paulo/

SP. Sesséo Publica de Abertura: dia 02 de margo de 2018 as 14h30m. Edital no site
www.crcsp.org.br, opgdo: “Licitagdes”, ou na Rua Rosa e Silva n°. 60, das 09 as 17hs.
Contadora Marcia Ruiz Alcazar - Presidente do CRC SP.

*2ta A SPDM-ASSOCIACAO PAULISTA PARA O DESENVOLVIMENTO

DA MEDICINA/HOSPITAL MUNICIPAL PIMENTAS BONSUCESSO,

=" convida as empresas interessadas em participar do Pregdo Eletronico

SE n° 001/2018, realizado para a Contratacdo de empresa especializada EM

SERVICO DE MANUTENCAO PREVENTIVA E CORRETIVA DE SISTEMA

DE CLIMATIZAGCAO E EXAUSTAO. Para informagcdes e condigdes de
participagao favor acessar o site www.publinexo.com.br/privado.

TOTAL E&P DO BRASIL LTDA.
AVISO DE LICENCA

O ToTaL

°i\ SPDM-ASSOCIAGCAO PAULISTA PARA O DESENVOLVIMENTO DA
MEDICINA/AME SAO JOSE DOS CAMPOS, convida as empresas
interessadas em participar do Pregdo Eletrénico SE n° 001/2018,
realizado para a Contratagéo de empresa especializada na prestagéo de servigos
de TRANSPORTE MOTO-FRETE E CARRO-FRETE. Para informagdes e
condigdes de participacao favor acessar o site www.publinexo.com.br/privado

A Total E&P do Brasil Ltda. torna publico que recebeu, em 28 de
dezembro de 2017, do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), a Licenga de Instalagdo —
LI n® 1195/2017, com validade até 27 de dezembro de 2021, para
o Sistema de Coleta e Escoamento associado ao FPSO Cidade de
Caraguatatuba - Desenvolvimento da Produgdo e Escoamento no

& A SPDM-ASSOCIACAO PAULISTA PARA O DESENVOLVIMENTO

DA MEDICINA - UNIDADES AFILIADAS, convida as empresas

=" interessadas em participar do Pregdo Eletronico n° 002/2018 (ID-

535), realizado para a contratagdo de empresa para prestacdo de servigos

de limpeza, conservagédo e desinfeccdo de superficies fixas nas Unidades

Afiliadas da SPDM. Para informagdes e condigoes de participagdo favor
acessar o site http://www.publinexo.com.br/privado.

Campo de Lapa - Area Nordeste, na Bacia de Santos.

Rio de Janeiro, 15 de janeiro de 2018

Claudio Henrique Magalhaes Costa
Diretor de Saude, Seguranca e Meio Ambiente
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DESENVOLVE s;9

Agéncia de Desenvolvimento Paulista
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XGO!ERNO DO ESTADO
SECRETARIA DA FAZENDA %‘ PAULO

DECLARAGAO DE PROPOSITO

Alencar Severino da Costa, CPF n° 064.243.508-10. Declara, nos termos do art. 6° do Regulamento
Anexo llaResolugdon®4.122, de 2 de agosto de 2012, suainteng&o de exercer cargo de administracao
na Desenvolve SP - Agéncia de Fomento do Estado de Sao Paulo S.A. Esclarece que eventuais
objecdes a presente declaragdo devem ser comunicadas diretamente ao Banco Central do Brasil,
no enderego abaixo, no prazo de quinze dias contados da divulgagdo, por aquela Autarquia,
de comunicado publico acerca desta, por meio formal em que os autores estejam devidamente
identificados, acompanhado da documentagao comprobatdria, observado que os declarantes podem,
na forma da legislagdo em vigor, ter direito a vistas do processo respectivo. Banco Central do Brasil -
Departamento de Organizagédo do Sistema Financeiro (Deorf) - Geréncia-Técnica em Sao Paulo
(GTSP) - Avenida Paulista, 1.804 - 5° andar - 01310-922, S&o Paulo - SP - Fax: (11) 3491-6687 e
3491-6383 - Telefones: (11) 3491-6115, 3491-6415, 3491-6442, 3491-6116, 3491-6615, 3491-6325,
3491-6954, 3491-6685, 3491-6416, 3491-6135 e 3491-6943 - E-mails: gtspi.deorf@bcb.gov.br e

TOTAL E&P DO BRASIL LTDA.

AVISO DE LICENGA @ TOTAL
A Total E&P do Brasil Ltda. torna publico que recebeu, em 28
de dezembro de 2017, do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente
e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), a Licenga de
Operagdo — LO n° 1416/2017, com validade até 27 de dezembro
de 2021, para as Atividades de Desenvolvimento da Produgéo
e Escoamento no Campo de Lapa - Area Nordeste - através
do FPSO Cidade de Caraguatatuba, na Bacia de Santos.

Rio de Janeiro, 15 de janeiro de 2018

«¥® Eletrobras

Furnas

MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA

SO VERNO FEDERNNL

FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.
AVISO DE LICITAGAO

Pregéo n° 61/2017 — UASG 926136

N° Processo: PE CSS.A.00061.2017. Objeto: Pregdo Eletrénico — Prestagéo
de servigos de manutencdo e conservagdo de areas verdes, por regime de
empreitada por prego unitario, em instalagbes de Furnas localizadas nos
Estados de Séo Paulo e Parana. Total de Itens Licitados: 00001. Edital: a partir
de 15/01/2018 de 8h00 as 16h00. Enderego: Av. Tarquinio Joslin dos Santos,
3555 — Cidade Nova — Foz do Iguacu — PR. Entrega das Propostas: a partir de
15/01/2018 as 08h00 no site www.comprasnet.gov.br. Abertura das Propostas:
29/01/2018 as 10h00 no site www.comprasnet.gov.br.

André Vieira Barbosa
Ordenador de Despesas

Claudio Henrique Magalhaes Costa

Diretor de Saude, Seguranga e Meio Ambiente

\gtspzdeorf@ beb.gov.br. )

COMPANHIA DOCAS DO ESTADO

)
s DE SAO PAULO - CODESP

ATENDIMENTO
ON-LINE FOLHA.

SIMPLES, DIRETO
E INTELIGENTE.

Vocd, assinante, tem mais um canal de comunicag3o
direto com a Folha: o ATENDIMENTO ON-LINE_
Converse em tempo real com um de nossos atendentes.
para solicitar servigos, tirar suas dividas e interagir.

D segunda a sexta-feira. das 7h is 20h.
$Sibados. domingos e feriados, das 7h as 13h.

Acesse:
www.folha.com.br/atendimento

FOLHA

WA0 04 PRA NAO LER.

A COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO — CODESP, com sede na cidade de Santos/SP, inscrita no CNPJ
sob n.° 44.837.524/0001-07, torna publico que realizara licitagdo, na modalidade de Pregdo Eletrénico, sob n° 02/2018,
do tipo Menor Preco Global, pelo critério da MAIOR PORCENTAGEM DE DESCONTO A SER APLICADO SOBRE O
PREGO MEDIO MENSAL DA ANP — AGENCIA NACIONAL DE PETROLEO, objetivando & contratagio de empresa para o
fornecimento de combustiveis para abastecimento de veiculos da frota da CODESP, incluindo os locados que prestam servigos
nas areas da Companhia, pelo periodo de 30 (trinta) meses, tudo em conformidade com o Edital e apensos. A abertura da
sessio publica, para a formulagdo dos lances esta marcada para o dia 31/01/2018, as 15 horas. DISPONIBILIZAGAO
DO EDITAL: a partir de 15/01/2018, nos sites www.comprasgovernamentais.gov.br e www.portodesantos.com.br.

MINISTERIO DOS
TRANSPORTES, PORTOS
E AVIAGCAO CIVIL

G0 VERNDO EDOER AL

AVISO DE LICITAGAO

Pregéo Eletréonico n° 02/2018
Processo n° 46519/17-46

Claudio Jorge da Silva Salgueirosa
Pregoeiro

TRANSPORTES TERRESTRES

AVISO DE PRORROGAGAO

CONSULTA PUBLICA N° 003/2017

A Diretoria Colegiada da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres —ANTT
comunica a prorrogacéo do prazo para recebimento de contribuigoes referentes
a Consulta Publica n® 003/2017, cujo objeto é o aprimoramento da minuta de
Resolucéo, a ser expedida pela ANTT, sobre o parcelamento de débitos ndo
inscritos em divida ativa, oriundos de multas aplicadas pela ANTT em razéo do
exercicio de seu poder de policia.

O Periodo para envio de contribuicbes sera até as 18 horas (horario de
Brasilia) do dia 1° de fevereiro de 2018.

As informagdes especificas sobre a matéria, bem como as orientagdes
acerca dos procedimentos relacionados a realizagao e participagcdo da Consulta,
estdo disponiveis, no sitio http://www.antt.gov.br, Consulta Pablica n° 003/2017.
Informagdes e esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos pelo telefone
(61) 3410-1616.

oV ERNDO FEDERRL

MARCELO VINAUD
Diretor-Geral, Substituto




